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Geschlossener inlandischer Publikums-AlF nach dem Kapitalanlagegesetzbuch

Marketing-Anzeige

Kurzexposé

BVT RELOADED

Dies ist eine Marketing-Anzeige. Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt des AIF mit mdglichen Nachtragen und das
Basisinformationsblatt, bevor Sie eine endgtiltige Anlageentscheidung treffen.



BVT Batteriespeicher Beteiligungen
GmbH & Co. Geschlossene Investment KG

Mit dem Ausbau erneuerbarer Energien steigt der Bedarf an Batteriespeichern rasant. Der Fonds
ermoglicht Anlegern den Zugang zu dieser wachsenden Infrastruktur-Assetklasse.

Die BVT Batteriespeicher Beteiligungen GmbH & Co. Geschlossene Investment KG (,BVT Batteriespeicher Beteiligungen®) ist ein
geschlossener Alternativer Investmentfonds (AIF). Die Anleger erwerben Anteile an einer Investmentkommanditgesellschaft, die Investi-
tionen in Beteiligungen an Gesellschaften zur Errichtung und dem Betrieb von Anlagen zur Speicherung von Strom sowie zugehdériger
Infrastruktur plant.

Investment-Highlights

Investition in die Anlageklasse BVT als Spezialist mit 50 Jahren
Batteriespeicher, ggf. unter Sachwerterfahrung, erganzt um
Beimischung erneuerbarer Fachpartner mit expliziter
Energien (Co-Location) Batteriespeichererfahrung

Zugang zu einer bislang
institutionellen Investoren
vorbehaltenen Assetklasse

Ausgereifte Technik mit lange
(> 10 Jahre) laufenden Hersteller-
garantien

RegelmaBige prognostizierte Investition in einen stark
Ausschuttungen von 5-7 % p. a. wachsenden Markt
ab 2028

Wesentliche Risiken

Spezielle Risiken der Anlage- Eingeschrankte VerauBerungs-
klasse Batteriespeicher durch moglichkeiten (Fungibilitat) der
Unsicherheiten der zukUnftigen Anteile mit ungewisser Preis-
Erlése und Strompreisvolatilitdten erzielung

Marktzugangstrisiken bei der
|dentifikation von geeigneten
Investitionen

Rechts- und Steueranderungs- Spezielle Risiken der Anlage- Prognose- und Wertentwick-
risiken, die zu unglnstigen klasse Erneuerbare Energien lungsrisiko durch magliche
Marktentwicklungen/Verlusten durch Unsicherheiten der Abweichungen von den
fuhren kénnen zukunftigen Erlése getroffenen Annahmen

T Prognosen sind kein verldsslicher Indikator fir die kinftige Wertentwicklung. Der Verkaufsprospekt (Seite 32) und das Basisinformationsblatt enthalten genaue Angaben
zu den prognostizierten Kapitalriickzahlungen und Ertrédgen unter verschiedenen Marktbedingungen.

Der Erwerb dieser Beteiligung ist mit erheblichen Risiken verbunden und kann zum teilweisen oder vollstandigen Verlust des eingesetzten Kapitals flhren. Die prognostizierten

Ausschittungen sind keine Garantie; tatsachliche Ergebnisse kdnnen erheblich abweichen. Wesentliche Risiken sind ab Seite 16 sowie im Verkaufsprospekt (Seiten 13 ff.) und

im Basisinformationsblatt enthalten. Bitte lesen Sie diese sorgféltig, bevor Sie eine Anlageentscheidung treffen.
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Aus redaktionellen Grinden und zugunsten einer besseren Lesbarkeit verwenden wir das generische Maskulinum, wobei alle Geschlechter
gleichermalBen gemeint sind. Die verkUrzte Sprachform beinhaltet keinerlei Wertung.

Hinweis: Die nachfolgend produktbezogenen Bilder dienen lediglich zur Veranschaulichung der Technik. Es handelt sich nicht um
zukunftige Investitionsobjekte des Fonds.
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Batteriespeicher:
Die SchlUsseltechnologie
fur die Energiewende

Um Strom aus Wind- und Solaranlagen vom Zeitpunkt der
Erzeugung unabhangig zu machen, sind Batteriespeicher
unverzichtbar. Batteriespeicher speichern nicht nur Strom,
sie nutzen schwankende Strompreise als Erldsquellen. Fur
Investoren bietet sich so die Gelegenheit, eine technisch
spannende, wirtschaftlich lukrative und gesellschaftlich be-
deutende Entwicklung zu unterstitzen.

Die BVT Unternehmensgruppe ist seit den 1980er Jahren als
Pionier im Bereich Energie und Infrastruktur tatig und verflgt
Uber umfangreiche Erfahrung in Investitionen in erneuerbare
Energien sowie Stromnetze.

Von dieser Expertise konnen Sie mit dem vorliegenden
Beteiligungsangebot ,BVT Batteriespeicher Beteiligungen®,
dem ersten Produkt der BVT im Bereich Batteriespeicher,
profitieren.




Batteriespeicher bieten attraktive Investitionschancen

Batteriespeicher werden dringend gebraucht — und als aufblihende Assetklasse fir Investoren
immer interessanter.

Wahrend sich Europa auf eine weitgehend emissionsfreie Energieversorgung bis 2050 zubewegt,
hat sich eines deutlich herauskristallisiert: Der Umbau unseres Energiesystems erfordert nicht nur
Windrader und Solaranlagen. Es braucht Speicher fur den erzeugten Strom — und zwar viele. Genau
hier entstehen attraktive Investitionsmdglichkeiten. Angesichts der mittlerweile marktbewegenden
Stellung der erneuerbaren Energien sind flexible Losungen gefragt, die Strom genau dann verfligbar
machen, wenn er gebraucht wird, und nicht nur dann, wenn der Wind weht oder die Sonne scheint.

Zusatzliche Impulse erhalt der Speichermarkt durch den Wunsch nach einer sicheren und unabhan-
gigen Energieversorgung.

Systematischer Einsatz von Speichern notwendig

Heute stammen gut 60 % der deutschen Stromproduktion aus regenerativen Quellen'. Eine Ent-
wicklung, die technologische Herausforderungen mit sich bringt. Immer mehr Strom wird dezentral
erzeugt, seine Einspeisung schwankt. Wahrend Solaranlagen mittags haufig ein Uberangebot er-
zeugen, muss beispielsweise an windstillen Abenden die fehlende erneuerbare Energie durch steuer-
bare Kraftwerke oder Stromimporte ausgeglichen werden. Zwei Wege kdnnen aus diesem Dilemma
fUhren: ein massiver Netzausbau und der systematische Einsatz von Batteriespeichern, die mittler-
weile technisch und 6konomisch weit entwickelt sind.

Batteriespeicher sind wirtschaftlich

Lange dominierten mechanische Speicher wie Pumpspeicherkraftwerke den Speichermarkt,
doch der Boom bei Batteriespeichern, sowohl bei Heimspeichern als auch GroBbatteriespeichern,
verandert den Markt rasant. Batteriespeicher schlieBen die Liicke zwischen schwankender Strom-
erzeugung und stabilem Stromverbrauch und bieten damit, was der deutsche Strommarkt vor
allem an jenen sonnenreichen Tagen bendtigt: kurzfristige, flexible und skalierbare Speicherung.
Ihr groBer Vorteil liegt darin, dass sie sich fast Uberall installieren lassen — sofern ein entsprechen-
der Netzanschluss vorhanden ist — ob im hauseigenen Keller, in der Peripherie von Umspannwer-
ken oder als Teil eines Solar- oder Windparks. Ein weiterer Vorteil ist der — gerade im Vergleich zu
anderen Technologien — bedeutende Aspekt, dass Batteriespeicher bereits heute ohne staatliche
Foérderung wirtschaftlich sind.

Batteriespeicheranlage

EV-Ladegerat
in der heimischen Garage

" Quelle: Fraunhofer ISE | Energy-Charts; https://www.energy-charts.info/charts/energy_pie/

chart.htm?l=de&c=DE&source=total&interval=year&year=2025; Abruf Juni 2026



Speicher als Problemldser

Die Relevanz von Batteriespeichern zeigt sich im derzeitigen
Strommarkt: Die Zahl negativer Strompreisstunden — das sind
Zeiten an der Strombdrse, in denen das Angebot an Strom die
Nachfrage Ubersteigt — nimmt in Deutschland rasant zu. Nach
457 Stunden im Jahr 2024 waren es im Jahr 2025 bereits 573
Stunden' - Tendenz weiter steigend.

Die zunehmenden Strompreisschwankungen stellen fir Strom-
erzeuger eine Herausforderung dar. Fir moderne Batteriespeicher
schaffen sie dagegen die Grundlage eines Geschaftsmodells. Sie
laden Strom in Phasen niedriger oder sogar negativer Strom-
preise und stellen ihn dann wieder bereit, wenn Nachfrage und
Preise hoher sind. So kénnen Preisschwankungen in attraktive
Erldsstrome umgewandelt werden.

Batteriespeicher wirken damit gleich doppelt: Sie stabilisieren
das System und er6ffnen Chancen fur intelligente Vermarktung.
Ihre Fahigkeit, Regelenergie und Momentanreserve bereitzustel-
len, macht sie zudem zu einem immer wichtigeren Baustein flr
die Netz- und Versorgungssicherheit.

Speicher als Investitionschance

Die Energiewende funktioniert nicht ohne Speicher. Batteriespeicher schlieen die Licke zwischen
schwankender Erzeugung und stabilem Verbrauch. lhre Rolle ist systemkritisch — als Brlcke, als
Puffer, als Schrittmacher eines dezentralen Energiesystems. Doch es bleiben Herausforderungen,
ob bei unklaren Baurechtslagen, Engpassen bei Netzanschlliissen oder durch ein regulatorisches

Umfeld, das noch in Bewegung ist.

Fur Anleger ertffnet sich damit der Zugang zu einer Infrastruktur, deren wirtschaftliche Bedeutung mit
dem weiteren Ausbau erneuerbarer Energien voraussichtlich weiter wachst.
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Quellen: European Energy Storage Inventory | JRC SES; https://ses.jrc.ec.europa.
eu/storage-inventory

EMMES 10 - June 2026 — Energy Storage Europe: https://energystorageeurope.
eu/publication/emmes-10-june-2026/

Der Anteil aller erneuerbaren
Energien an der Strom-
produktion (inkl. Biomasse,
Geothermie, Wasserkraft)
betragt in Deutschland
aktuell tiber 60 %.2

Andere Méarkte sind beim
Speicherzubau bereits deutlich
weiter als Deutschland

Das vorliegende Beteiligungsangebot BVT Batteriespeicher Beteiligungen ermdéglicht Anlegern eine
Investitionsmadglichkeit in Anlagen zur Speicherung von Strom, indem sich der Fonds an Batterie-
speicherprojekten beteiligt, die solche Anlagen errichten und betreiben.

Deutschland hat bei Batteriespeichern Nachholbedarf

Beispielhafter Vergleich zu anderen Volkswirtschaften mit &hnlicher Dynamik

beim Ausbau erneuerbarer Energien

Anteil Wind/PV an Gesamtstromerzeugung
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Quelle: IEA (2026): Electricity 2026 — Analysis and forecast to 2030, https://www.iea.org/reports/electricity-2026, License: CC BY 4.0.

Quelle: Bundesnetzagentur — Presse — Bundesnetzagentur verdffentlicht Daten zum Strommarkt 2025; https://www.bundesnetzagentur.de/1087156; Abruf Juni 2026

2

Quelle: Fraunhofer ISE | Energy-Charts; https://www.energy-charts.info/charts/energy_pie/chart.htm?l=de&c=DE&source=total&interval=year&year=2025; Abruf Juni 2026



Batteriespeicher im Uberblick

Aufbau, Arten und Funktionsweise von Batteriespeichersystemen

Woraus besteht ein Batteriespeichersystem?

Grundsatzlich wird zwischen Stand-alone-Batteriespeichern und Co-Location-Batteriespeichern
unterschieden. Stand-alone-Batteriespeichersysteme sind eigenstandige GroBspeicher, die direkt
an das Stromnetz angeschlossen sind, ohne an eine spezifische Erzeugungsanlage (wie Solar- oder
Windparks) gekoppelt zu sein.

In Abgrenzung dazu gibt es sogenannte Co-Location-Batteriespeicher, die im Zusammenspiel
mit einer Erneuerbare-Energien-Anlage (wie einer Photovoltaik- oder Windkraftanlage) und Uber
einen gemeinsamen Netzanschlusspunkt installiert sind. Diese kdnnen als Grunstromspeicher
konzipiert sein, die ausschlieBlich den in der Erneuerbare-Energien-Anlage erzeugten Strom auf-
nehmen und dazu dienen, Uberschussige Energie zwischenzuspeichern. Wenn das Batterie-
speichersystem hingegen auch den Strom aus dem &ffentlichen Stromnetz (ein Mix aus verschie-
denen Quellen) laden kann, wird von einem Graustromspeicher gesprochen.

Woraus besteht ein Batteriespeichersystem?
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PV-Module mit Speicherung erneuerbarer Energien



Wie generieren Batteriespeicher Einnahmen?

Grunstromspeicher haben den alleinigen Zweck, die Stromerzeugung und die Einspeisung ins Netz
zu entkoppeln. Sie steigern die Rendite der mit ihnen verbundenen Erneuerbare-Energien-Anlage,
indem sie eine Einspeisung zu niedrigen oder negativen Strompreisen vermeiden.

Die anderen Batteriespeicher-Setups (Standalone und Co-Location-Graustromspeicher) agieren zu-
sétzlich auf zwei Ubergeordneten Mérkten: GroBhandelsstromméarkten und Regelenergiemarkten'. Griinstromspeicher laden
Batteriespeicher kénnen von den Strompreisschwankungen profitieren, indem sie zu glinstigen ausschlieBlich den in einer
Preisen (bei viel Sonne/Wind und geringer Stromnachfrage, sogenannte ,Hellbrise®) Strom aus dem Erneuerbare-Energien-

. . ) ) . ) : Anlage erzeugten Strom
Netz laden und bei hohen Strompreisen (wenig Sonne/Wind, hohe Nachfrage) ins Netz einspeisen. und gienen dgzu, iiber-

Sie kénnen auBerdem an den Regelenergiemarkten Netzdienstleistungen bereitstellen, die dem schiissige Energie zwischen-
Netzbetreiber helfen, die Frequenz im Stromnetz stabil bei 50 Hertz zu halten. Wenn beide Markte zuspeichern und zeitlich
inkl. ihrer Untermarkte genutzt werden, handelt es sich um eine sogenannte Multi-Market-Strategie flexibilisiert in das Strom-

netz einzuspeisen.

(,revenue stacking®).

FUr Eigentlmer eines Batteriespeichersystems besteht zusatzlich die Méglichkeit, das gesamte Sys-
tem im Rahmen eines sogenannten , Tolling Agreements® zu verpachten. Bei diesen Tolling-Vertragen
Uberlasst der Eigentiimer (Toller) die Nutzung des physischen Speichers und seiner Kapazitat einem
Betreiber zur freien Vermarktung. Der Eigentimer/Toller erhalt eine fixe jahrliche Zahlung flr das phy-
sische Bereitstellen des Speichers, hat aber keinerlei Markt- oder Preisrisiko und damit planbare
Erldsstrome. Marktubliche Laufzeiten von Tolling-Vertragen liegen derzeit bei bis zu zehn Jahren.

Welche Betriebsmodi von Batteriespeichern gibt es?
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Privat Industrie/Gewerbe Co-Location Standalone

T Auf dem Regelenergiemarkt kaufen Ubertragungsnetzbetreiber kurzfristig ver-
flgbare Kraftwerksleistung (Regelleistung) ein, um Schwankungen im Strom-
netz auszugleichen. Damit wird sichergestellt, dass die Netzfrequenz konstant
bleibt und Stromausfélle vermieden werden, wenn plotzlicher Mehrverbrauch
auftritt oder Erzeugungsengpésse entstehen.

Quelle: Bundesministerium flr Wirtschaft und Energie

Energiespeichersysteme oder Batteriecontainer-Einheiten




Das Investitionskonzept

Investoren kénnen langfristig an Ertrégen durch Energieprojekte in der Betriebsphase partizipieren

Bewusste Konzentration auf
den deutschen Markt, der
anhaltende Investitions- und
Erléschancen bietet.

Energiespeicher (Lithium-Batteriemodule) mit
einem PV-Modul und einer Windturbine im
Hintergrund

Die Anleger beteiligen sich an einem inlandischen Investmentvermdgen in Form einer geschlosse-
nen Investmentkommanditgesellschaft. Die Investmentgesellschaft ist ein nach dem deutschen
Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) regulierter Fonds.

Die eingezahlten Mittel werden gemaBl den festgelegten Anlagebedingungen gebindelt investiert
und im Interesse aller Anleger verwaltet. Die professionelle Steuerung erfolgt durch eine zugelassene
Kapitalverwaltungsgesellschaft, die Uber die erforderliche Erlaubnis nach dem KAGB verfugt.

Als Publikums-AlF steht der Fonds sowohl privaten als auch professionellen Anlegern offen. Er ist
als sogenannter Blind-Pool-Fonds konzipiert. Zum Zeitpunkt der Fondsauflage stehen die konkreten
Zielinvestitionen noch nicht fest. Die Auswahl erfolgt im Einklang mit der definierten Anlagestrategie.

Im Mittelpunkt der Anlagestrategie steht der Grundsatz der Risikostreuung. Investiert wird in Batterie-
speicherprojekte (Gesellschaften), die nicht boérsennotiert sind und deren Schwerpunkt auf der
Errichtung und dem Betrieb von Energiespeicheranlagen in Deutschland liegt. Diese Anlagen dienen
der Speicherung von Strom aus erneuerbaren (griinen) sowie erganzend auch aus fossilen (grauen)
Energiequellen.

Anlagestrategie

Batteriespeicher Investitionsfokus |

b B =)




Vorrangig soll in Batteriespeicherprojekte investiert werden, deren zentrale Entwicklungsrisiken
bereits reduziert sind, die sich schon in der Betriebsphase oder aber in Baureife befinden (,Ready-
to-build®). In begrenztem Umfang kann auch in Batteriespeicherprojekte investiert werden, die in der
Entwicklungsphase stehen. Eine Grundvoraussetzung fUr eine Investition ist jedoch immer das Vor-
liegen eines gesicherten Netzanschlusses sowie einer gesicherten Flache.

Die Projekte kénnen sowohl als sogenannte ,Standalone”-Speicher realisiert werden als auch als so-
genannte ,Co-Location“-Speicher mit zugehoriger Energieerzeugungsanlage, beispielsweise Photo-
voltaik- oder Windkraftanlagen, und ggf. inkl. angeschlossener Ladeinfrastruktur fur Elektroautos.
Diese Flexibilitat soll es erlauben, unterschiedliche Geschaftsmodelle zu nutzen und das Fondsport-
folio zu diversifizieren und zu optimieren.

Einnahmen werden durch den Kauf, die Speicherung, die Erzeugung und den Verkauf von Energie
erzeugt. Die daraus resultierenden Uberschisse werden an die Investmentgesellschaft ausgeschdittet.

Nach Ablauf der Fondslaufzeit (geplant Ende 2034) ist vorgesehen, die Beteiligungen zu verauBern.
Die prognostizierten Ertrage setzen sich aus laufenden Ausschuittungen sowie aus moglichen Ver-
kaufserldsen der Beteiligungen am Ende der Laufzeit zusammen. Bei planmaBigem Verlauf sollen

daraus regelmaBige Auszahlungen an die Anleger erfolgen, in der Regel einmal jahrlich.

Der Fonds im Uberblick

Investmentgesellschaft

Kapitalverwaltungs-
gesellschaft (KVG)

Zielinvestition

Prognostizierte
Gesamtausschiittung

Steuerliche Einkunftsarten

BVT Batteriespeicher Beteiligungen GmbH & Co. Geschlossene Investment KG

Risikogemischter (§ 262 Abs. 1 Ziffer 2 KAGB) geschlossener Publikums-AlF in der Rechtsform
einer geschlossenen Investmentkommanditgesellschaft

Wichtig: Es handelt sich um eine unternehmerische Beteiligung mit eingeschrankter Handelbarkeit.
Eine Ruckgabe oder VerduBerung der Anteile ist nicht mdglich oder garantiert. Bitte beachten Sie
die Hinweise zur Fungibilitét im Verkaufsprospekt und auf den Risikohinweisseiten dieser Unterlage.

Beteiligungen aus den Assetklassen Batteriespeicher und Erneuerbare Energien. Der Fonds legt
mindestens 60 % des investierten Kapitals in mindestens drei Beteiligungen an Gesellschaften in
Deutschland an, die Uber kein eigenes Personal verflgen, deren Hauptzweck die Errichtung und
der Betrieb von Anlagen zur Speicherung von Strom sowie zugehdriger Infrastruktur ist und deren
geplante Speicherkapazitat jeweils mindestens 10 MWh betragt.

RegelmaBige jahrliche Ausschittungen prognostiziert (57 % p. a. ab 2028 zzgl. einer Schlusszahlung
von 96 %, bezogen auf das gezeichnete Kommanditkapital ohne Ausgabeaufschlag)?

EinkUnfte aus Gewerbebetrieb

" Die Investmentgesellschaft wird nach inrem Gesellschaftsvertrag am 31.12.2034 aufgeltst. Die Aufldsung kann durch Mehrheitsbeschluss bis zum 31.12.2037 hinaus-
geschoben werden. Das bei Aufldsung noch vorhandene Vermogen der Investmentgesellschaft wird dann verwertet. Die nach Begleichung der Verbindlichkeiten der
Investmentgesellschaft verbleibende Liquiditat wird unter den Gesellschaftern verteilt. Die Laufzeit endet mit der Verteilung. Dieser letzte Abschnitt der Laufzeit wird als
L,Liquidation® bezeichnet. Eine vorzeitige (auBerordentliche) Kindigung der Anlage ist nur aus wichtigem Grund mdglich. Ein Verkauf des Anteils auf dem Zweitmarkt ist
zulassig; hierbei entstehen Ausstiegskosten; es ist nicht sicher, ob ein Verkauf erfolgen kann und welcher Preis dabei erzielt werden kann.

Prognosen sind kein verlasslicher Indikator fur die kinftige Wertentwicklung.
Bezogen auf den Ausgabepreis; zur Erlauterung der Szenarien vgl. Seite 10 ff. dieser Unterlage.



Kapitalruckzahlung und Ertrage unter verschiedenen
Marktbedingungen (Prognose)

Im Basis-Szenario wird eine Gesamtausschittung von 146 % des Anlagebetrags
inkl. Ausgabeaufschlag angestrebt

Das unter www.derigo.de abrufbare Basisinformationsblatt enthalt vier Szenarien, die zeigen, was
Anleger — abhangig von der kinftigen Marktentwicklung —am Ende, d.h. Uber die gesamte Laufzeit
betrachtet, herausbekommen kdnnen. Die kinftige Marktentwicklung ist ungewiss und lasst sich
nicht mit Bestimmtheit vorhersagen.

Die hier und im Basisinformationsblatt dargestellten Szenarien beruhen auf Ergebnissen aus der
Vergangenheit und bestimmten Annahmen. Die Méarkte kénnten sich kinftig vollig anders ent-
wickeln.

Die in Euro angegebenen Betrage beinhalten Kapitalriickzahlungen und Ertrage.

Es wird angenommen, dass die Anleger die Anteile bis zum Ende der vereinbarten Grundlaufzeit bis
zum 31.12.2034 halten. Die Investmentgesellschaft wird dann aufgeldst, sofern die Anleger keine
Verlangerung der Laufzeit Uber die Grundlaufzeit hinaus beschlieBen. Das bei Auflésung noch vor-
handene Vermdgen der Investmentgesellschaft wird verwertet.

Die nach Begleichung der Verbindlichkeiten der Investmentgesellschaft verbleibende Liquiditat wird
unter den Gesellschaftern verteilt. Die Laufzeit endet mit der Verteilung. Dieser letzte Abschnitt der
Laufzeit wird als ,Liquidation” bezeichnet.

In den angeflhrten Zahlen (siehe Tabelle auf der nachsten Seite) sind samtliche Kosten des Pro-
dukts selbst enthalten, jedoch unter Umstanden nicht alle Kosten, die Anleger an ihren Berater oder
ihre Vertriebsstelle zahlen missen, sowie die Kosten des Beraters oder der Vertriebsstelle. Unbe-
rlcksichtigt ist auch die personliche steuerliche Situation der Anleger, die sich ebenfalls auf den
erzielten Betrag auswirken kann.

Bei Eintritt der aufgezeigten Szenarien ergeben sich voraussichtlich folgende Gesamtriickflisse an
die Anleger:

Den Szenarien liegt die Annahme zugrunde, dass die Investment-
gesellschaft Beteiligungen an drei Zielgesellschaften erwirbt, die
Stressszenario 42 % jeweils unterschiedliche Geschéaftsmodelle verfolgen: Stand-alone-
Batteriespeicher, Co-Location-Batteriespeicher mit Photovoltaik-

Angenommene Gesamtriickfliisse (Prognose)

Pessimistisches Szenario 98 % , , . . : .
Anlage sowie Co-Location-Batteriespeicher mit Photovoltaik-

Mittleres Szenario 146 % Anlage und angeschlossener E-Auto-Lade-Infrastruktur. Die Sze-

Optimistisches Szenario 179% narien beruhen auf der Annahme, dass die Investmentgesellschaft

von den Anlegern mit Kommanditeinlagen in Hohe von 35 Mio.
EUR ausgestattet wird.

= Die Anleger haben keinen Anspruch auf Ruckgewahr ihrer an-
fanglichen Einzahlung. Bei Eintritt des mittleren Szenarios wird —
zusétzlich zu den bereits geleisteten jahrlichen Ausschittungen
—aus dem Liquidationserlds der Investmentgesellschaft eine Aus-
schuttung in Hhe der anfanglich geleisteten Kommanditeinlage
erwartet. Grundsatzlich kénnen Ausschittungen ggf. nicht wie
geplant stattfinden und je nach der wirtschaftlichen Entwicklung
der Zielgesellschaften auch ausbleiben, verschoben oder redu-
ziert werden.

Wartungsarbeiten




Mittleres Szenario

Das mittlere Szenario stellt eine Prognose der wahrend der gesamten Dauer der Investmentgesell-
schaft erwarteten Ausschuttungen an die Anleger dar. Inm liegen Annahmen zu den Erldsen der
Zielgesellschaften aus Tolling-Vertrégen, freier Vermarktung und ggf. EEG-Vergltungen bzw. Erlo-
sen aus Lade-Infrastruktur, zu den Reinvestitionskosten beim Austausch der Batteriespeicherzellen,
zur Degradation der Batteriespeicher und ggf. der Photovoltaik-Module sowie zu den Stromver-
marktungskosten und sonstigen Betriebs- und Finanzierungskosten zugrunde, die sich bei einer
Anderung der Marktbedingungen auf die Riickfliisse aus den Anlageobjekten und damit auf die
Kapitalriickzahlungen und Ertrdge der Anleger auswirken. Es wird angenommen, dass die Ziel-
gesellschaften Liquiditatstiberschisse, die sie nicht zur Substanzerhaltung oder als Liquiditats-
reserve bendtigen, bei prognosegemalem Verlauf einmal jahrlich an den Fonds ausschitten.

Pessimistisches Szenario

Dem pessimistischen Szenario liegt in Bezug auf Batteriespeicher die Annahme zugrunde, dass im
Vergleich zum mittleren Szenario die Markterldse fur Batteriespeicher um 10 %, die PV-Ertrdge um
3% und die Ladeinfrastrukturnachfrage um etwa 10 % niedriger sowie verschiedene Betriebskosten-
positionen um ca. 15 % hoher liegen werden. AuBerdem wird angenommen, dass die durchschnitt-
liche jahrliche Degradation fUr Batteriespeicher um 0,3 Prozentpunkte, fir PV-Anlagen um 0,15
Prozentpunkte, die VerfUgbarkeit der Batteriespeichersysteme um 3 Prozentpunkte und die Finan-
zierungskosten um durchschnittlich 0,3 Prozentpunkte hoher liegen.

Stressszenario

Das Stressszenario zeigt, was Sie unter extremen Marktbedingungen zurlickbekommen kénnten,
die von dem pessimistischen Szenario nicht erfasst werden. Im Stressszenario werden Marktbedin-
gungen angenommen, die dazu fuhren, dass die durchschnittlichen Ruckflisse aus den Zielgesell-
schaften nicht ausreichen, um das von der Investmentgesellschaft investierte Kapital vollstandig
zurlckzuerhalten.

Energiespeicheranlage
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Optimistisches Szenario

Dem optimistischen Szenario liegt die Annahme zugrunde, dass im Vergleich zum mittleren Szenario
die Markterldse fur Batteriespeicher um 10%, die PV-Ertrage um 2% und die Ladeinfrastruktur-
nachfrage um etwa 10 % hdher sowie verschiedene Betriebskostenpositionen um ca. 15 % niedri-
ger liegen werden. AuBerdem wird angenommen, dass die durchschnittliche jahrliche Degradation
fUr Batteriespeicher um 0,2 Prozentpunkte, fur PV-Anlagen um 0,05 Prozentpunkte, die Verfugbar-
keit der Batteriespeichersysteme um 3 Prozentpunkte und die Finanzierungskosten um durch-
schnittlich 0,3 Prozentpunkte niedriger liegen.

Empfohlene Haltedauer: Bis zum Ende der Laufzeit (ca. 8,5 Jahre)

Anlagebeispiel: 10.000 EUR

Wenn Sie nach
Szenarien 8,5 Jahren an der
Liquidation teilnehmen

Minimum Es gibt keine garantierte Mindestrendite. Sie kénnten lhre Anlage ganz oder teilweise verlieren.
Was Sie am Ende nach Abzug der Kosten herausbekommen kénnten 4.162 EUR
StressSzenario oo oooloiooioooooooooooooooos
Jahrliche Durchschnittsrendite -9,80%
Was Sie am Ende nach Abzug der Kosten herausbekommen kénnten 9.795 EUR
Pessimistisches Szenario -~ -~~~ - - - - - ooooooooooooooooooooooo
Jahrliche Durchschnittsrendite -0,24%
Was Sie am Ende nach Abzug der Kosten herausbekommen kénnten 14.645 EUR
Mittleres Szenario = oo
Jahrliche Durchschnittsrendite 4,59 %
Was Sie am Ende nach Abzug der Kosten herausbekommen kénnten 17.904 EUR
Optimistisches Szenario -~ -~ - === - -- oo oooooooooooooooooooooooos
Jahrliche Durchschnittsrendite 7,09 %

Die in diesem Anlagebeispiel aufgefuhrte Einlagenhdhe von 10.000 EUR einschlieBlich 3% Ausgabeaufschlag (9.709 EUR Komman-
diteinlage und 291 EUR Ausgabeaufschlag) dient der besseren Vergleichbarkeit verschiedener Anlageprodukte und entspricht nicht
der Mindesthohe der gezeichneten Einlage. Die Mindestzeichnungssumme betragt 10.000 EUR, vgl. hierzu Seite 7 des Verkaufspros-
pekts unter ,Ausgabe von Anteilen®.

Wie aus der Tabelle ersichtlich ist, werden im mittleren Szenario bei einer Investition von 10.000 EUR (einschlieBlich Ausgabeaufschlag)
Ruckflusse in Hohe von 14.645 EUR und somit in Hohe von 146,45 % prognostiziert. Bei einer Mindesteinlage von 10.000 EUR zzgl.
Ausgabeaufschlag kdnnten Sie daher am Ende der Laufzeit 15.084 EUR ((10.000 EUR + 300 EUR) * 146,45 %) herausbekommen.

Prognosen sind kein verlasslicher Indikator fur die zukinftige Wertentwicklung. Bei den dargestellten Szenarien handelt es sich um Schatzungen der zukUnftigen Wertent-
wicklungen, die auf Erkenntnissen aus der Vergangenheit und auf den aktuellen Marktbedingungen beruhen und kein exakter Indikator sind. Wie viel Sie tatsachlich erhalten,
hangt davon ab, wie sich der Markt entwickelt und wie lange Sie die Anteile halten. Da keine Kapitalgarantie besteht, kann die Anlage zu einem finanziellen Verlust fuhren. Die
zukUnftige Wertentwicklung unterliegt der Besteuerung, die von der personlichen Situation der jeweiligen Anlegerinnen und Anleger abhangig ist und sich zukunftig &ndern
kann. Die Szenarien stellen im Falle der dargestellten negativen Abweichungen nicht den ungiinstigsten anzunehmenden Fall dar. Das bedeutet, dass es auch zu anderen,
dartiber hinausgehenden negativen Abweichungen kommen kann. Aussagen Uber die Eintrittswahrscheinlichkeit einzelner Szenarien sind nicht maoglich. Erfahrungsgeman
nimmt die Prognosesicherheit ab, je weiter sie in die Zukunft gerichtet ist. Bitte beachten Sie auch die erganzenden Erléauterungen zu den in dieser Unterlage getroffenen
Renditeangaben auf Seite 18.

Rechenzentrum im Serverraum
mit Server-Racks



Erfahrener Investmentpartner

Deutsche Privatanleger und institutionelle Investoren vertrauen bei Sachwertbeteiligungen
seit 1976 auf die Expertise der BV'T.

Die BVT Unternehmensgruppe mit Sitz in Minchen und Atlanta sowie Buros in KéIn und Boston, ist

ein inhabergefiihrter, bankenunabhangiger Assetmanager fir die Konzeption, die Platzierung und Umfassende Anleger-
} . f ) .. . betreuung aus einer

das Management von Sachwertinvestments mit internationaler Ausrichtung fur deutsche Privatanle- kompetenten Hand

ger und institutionelle Anleger. Mit 50 Jahren Management- und Strukturierungserfahrung von Sach-

wertbeteiligungen zahlt BVT zu den am langsten erfolgreich aktiven Hausern am Markt. Im Fokus

stehen die Bereiche Immobilien USA und Deutschland, Energie und Infrastruktur.

Die BVT verfugt mit ihrer Tochtergesellschaft derigo GmbH & Co.
KG Uber eine eigene Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne des
Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB). Als Initiator verantwortet die
Kapitalverwaltungsgesellschaft die Konzeption von geschlossenen
AIF der BVT und Ubernimmt deren Verwaltung.

Sitz der BVT im Werksviertel, Minchen

Sitz der BVT in Atlanta, Georgia, USA
Weiteres BUro in Boston
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BVT Unternehmensgruppe: 50 Jahre Erfanrung machen sich bezahit

90 54

Mrd. € Mrd. €
Gesamtinvestitionsvolumen bislang platziertes Fonds
Eigenkapital
Rund Rund
Mrd. €
Anleger Assets unter
Management
Mrd. € Mrd. € Mrd. €
Gesamtinvestitionsvolumen Gesamtinvestitionsvolumen Gesamtinvestitionsvolumen
in 33 Energie & Infrastruktur- in 36 Energie & Infrastruktur- in einen Stromnetz-Single-
Direktinvestitionen Dachfondsinvestitionen Investment-Fonds

Einer der groBten BVT-Fonds: Kraftwerke-Pool
mit 5 Anlagen der Kraft-Warme-Koppelung, tber
1 Mrd. DM Gesamtinvestitionsvolumen

Stand: 31.12.2025



Langjahrige Expertise im Bereich Energie & Infrastruktur

Historische Wurzeln im Energiebereich

Die Familie des BVT Griinders versorgte bereits 1886 Wanfried
und Treffurt (Hessen) als erster lokaler Anbieter mit griinem
Strom aus der Wasserkraft der Werra.

Als Initiator im Energiebereich aktiv seit 1988

Fokus auf erneuerbare Energien und nachhaltige Infrastruktur

Kumulierte Projekterfahrung
Durch Experten-Team und BVT-nahe Unternehmen

Uber 1.000 MW Leistung
60 % Wind Onshore und 40 % Photovoltaik

Starkes Netzwerk

Exklusiver Projektzugang durch Entwickler, Banken und
Investoren

Investmentfokus:

Windenergie Onshore

Solarenergie Photovoltaik

Repowering bestehender Windparks (Erneuerung von Anlagen)

Batteriespeicher

=5 ~

BVT legte 1989 den ersten deutschen Windkraftfonds auf und finanzierte
damit den seinerzeit groBten Windpark Europas in Nordfriesland. Nach Solarpark Kénigsbrick.
einem Repowering ist er noch immer in Betrieb.

BVT setzte langst auf
Nachhaltigkeit, bevor
diese zum Standard
wurde.

Nachhaltige Investments
und attraktive Renditen
missen sich nicht
ausschlieBen.

Getreu dem Erfolgs-
prinzip der Diversifi-
kation als Geschafts-
modell legt BVT den
ersten Batterie-
speicherfonds auf.

“s.k

BVT konzipiert auch Photovoltaik-Freiflachensolarparks wie den BVT
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Wesentliche Risiken

Eine Beteiligung ist auch mit Risiken verbunden

Wesentliche Risiken

Mit der Investition in diesen Fonds (nachfolgend auch ,Invest-
mentgesellschaft”) sind neben der Chance auf Wertsteige-
rungen und Ertrdge Risiken verbunden. Bei negativer Ent-
wicklung besteht das Risiko, dass die Anlegerinnen und
Anleger einen Totalverlust ihres eingesetzten Kapitals sowie
eine Verminderung ihres sonstigen Vermégens erleiden. Die
nachfolgend genannten wesentlichen Risiken haben Ein-
fluss auf das Risikoprofil der Investmentgesellschaft. Sie
berlicksichtigen die durch die Zielgesellschaften verursach-
ten Risiken, soweit diese fiir die Investmentgesellschaft ins-
gesamt wesentlich sein diirften:

> Marktzugangsrisiken. Die konkreten Investitionen des Fonds
stehen noch nicht fest. Es ist nicht sicher, dass genligend
geeignete Zielgesellschaften gefunden werden, die den An-
lagebedingungen der Investmentgesellschaft entsprechen
(sogenanntes Blind-Pool-Risiko). Es besteht das Risiko, dass
Investitionen in Zielgesellschaften spéater als geplant getétigt
werden. Dies kann dazu flhren, dass Ertrage aus den Zielge-
sellschaften geringer ausfallen als angenommen oder dass
Risiken aus Zielgesellschaften in Kauf genommen werden
mussen, bei deren Eintritt Verluste hinzunehmen wéren. In den
ersten 18 Monaten ist die Investmentgesellschaft nicht risiko-
gemischt investiert.

> Portfolio- und Marktrisiken. Es besteht das Risiko, dass die
Zielgesellschaften die kalkulierten Erlése aus der Bewirtschaf-
tung und dem Verkauf der von ihnen erworbenen Investitions-
objekte nicht erwirtschaften. Die wirtschaftliche Entwicklung
der Zielgesellschaften wird von einer Vielzahl von Risikofak-
toren beeinflusst. Hierzu z&hlen: die allgemeine Konjunktur-
entwicklung, die Marktentwicklung, insbesondere auf dem
Strommarkt und dem Markt fUr Batteriespeicher, die Kapazitat
der Stromnetze sowie spezielle Risiken in einzelnen Zielgesell-
schaften. Der Eintritt solcher Risiken kann zu Verlusten auch
bei der Investmentgesellschaft und fir die Anlegerinnen und
Anleger fuhren.

> Managementrisiken. Die wirtschaftliche Entwicklung der
Investmentgesellschaft hangt wesentlich von der Qualifikation
und den Erfahrungen der Geschaftsflihrung der Kapitalver-
waltungsgesellschaft sowie des Managements der Zielgesell-
schaften ab. Fallt eine oder mehrere dieser verantwortlichen
Personen aus (sogenanntes Schilisselpersonenrisiko), ist nicht
gewahrleistet, dass geeigneter Ersatz mit vergleichbarer Qua-
lifikation gefunden werden kann. Managementfehler oder der
Ausfall von SchlUsselpersonen kénnen die Ertragsentwicklung
der Investmentgesellschaft erheblich beeintrachtigen und sich
auch anlagegefahrdend auswirken.

> Prognose- und Bewertungsrisiken. Die Prognosen Uber die
kinftige Wertentwicklung und die Ertrage der Zielgesellschaf-
ten kénnen sich im Nachhinein als unrichtig erweisen. Es be-
steht das Risiko, dass Beteiligungen zu einem ungunstigen
Zeitpunkt erworben oder verauBert werden missen, oder
dass Bewertungsfehler zu wirtschaftlichen Nachteilen fuhren.
Die dargestellten Rendite-Szenarien stellen lediglich Schat-
zungen auf Basis heutiger Annahmen und Marktbedingungen
dar; erhebliche Abweichungen nach unten sind mdglich und
koénnen zu geringeren Ruckflissen als prognostiziert fuhren.

> Fremdfinanzierungsrisiken. Veranderungen der Zinsniveaus
oder verschlechterte Refinanzierungsbedingungen konnen
die Finanzierungskosten erndhen. Es besteht das Risiko, dass
Finanzierungen nicht zu den erwarteten Konditionen oder gar
nicht maéglich sind. Es besteht das Risiko, dass Zielgesellschaf-
ten ihre Verpflichtungen aus Darlehensvertragen nicht erfullen.
Dies kann zu Zwangsverwaltung und ZwangsverauBerung der
Investitionsobjekte der Zielgesellschaften fUhren. Fremdfinan-
zierungsrisiken kdénnen zu Verlusten auch bei der Investment-
gesellschaft und fur die Anlegerinnen und Anleger flhren.

> Risiken bei Investitionen in Anlagen zur Erzeugung und
zur Speicherung von Strom aus erneuerbaren oder fossilen
Energien. Die Erlose der Zielgesellschaften aus dem Betrieb
von Batteriespeichern hangen wesentlich von der Entwicklung
der Strompreisvolatilitdt, der erfolgreichen Vermarktung der
Speicherkapazitat (z.B. Uber Tolling-Vertrage oder Arbitrage
an der Stromborse) sowie der Praqualifizierung fur Regelener-
gieméarkte und dem Erfolg bei der Auktionierung von Regel-
energie ab. Es besteht das Risiko, dass geringere Preis-
spreads, eine Zahlungsunfahigkeit von Tolling-Gegenparteien
oder mangelnder Auktionserfolg die Erldse erheblich mindern.
Bei Anlagen zur Erzeugung erneuerbarer Energien kdnnen
zudem geringere Wind- oder Solarertrage oder der Wegfall
von EEG-Vergutungen die Einnahmen reduzieren. Kostenstei-
gerungen bei Wartung, Ruckbau und Fremdfinanzierung kon-
nen die wirtschaftliche Entwicklung der Zielgesellschaften zu-
satzlich belasten.

> Technische und operative Risiken der Anlagen. Die Kapa-
zitat von Batteriespeichern nimmt nach Inbetriebnahme konti-
nuierlich ab (sogenannte Degradation). Batteriespeicher- und
Energieanlagen konnen technische Defekte oder ungeplante
Ausfélle erleiden. Auch eine geringere Leistungsfahigkeit,
hdhere Degradation der Batteriespeicher oder ineffizienter
Betrieb kann die erwarteten Ertrage reduzieren. Betriebsunter-
brechungen, Wartungsaufwand oder unerwartete Reparatur-
kosten kénnen die Wirtschaftlichkeit zusatzlich beeintréach-
tigen. In der Folge kdnnen sich Ertragsminderungen oder Ver-
luste ergeben.



> Projektentwicklungs-, Bau- und Fertigstellungsrisiken. Die

Investitionen der Zielgesellschaften kénnen sich in unter-
schiedlichen Entwicklungsstadien befinden, einschlieflich Pla-
nung, Bau oder Inbetriebnahme. Verzégerungen oder Ausblei-
ben von Genehmigungen und Netzanschluss oder Stérungen
in Lieferketten kdnnen zu Zeitverzdgerungen und Mehrkosten
fUhren. Auch Planungsfehler oder Ausféalle von Projektbeteilig-
ten konnen die Realisierung der Projekte gefahrden. Dies kann
sich anlagegefahrdend auswirken.

Allgemeine Rechtsanderungs- und Steuerrisiken. Ande-
rungen der Rechtsprechung, der Gesetzgebung oder der Ver-
waltungspraxis (auch im Hinblick auf die Regulierung der
Kapitalmarkte, darunter die Regulierung der Verwaltung von
Investmentvermdgen) in Deutschland, insbesondere Anderun-
gen der Steuergesetze, kdnnen zu Verlusten der Anlegerinnen
und Anleger flUhren. Es besteht das Risiko einer abweichen-
den Beurteilung der steuerlichen Verhéltnisse durch Finanz-
behdrden und Gerichte mit negativen steuerlichen Auswir-
kungen. Den Anlegerinnen und Anlegern kdnnen hierdurch
Verluste entstehen. Batteriespeicher unterliegen einem spezi-
fischen regulatorischen Umfeld, das sich derzeit im Wandel
befindet.

Spezifische rechtliche Risiken. Flr das Geschaftsmodell
der Zielgesellschaften relevante Regelungen — wie die zeitlich
befristete Netzentgeltbefreiung fur Batteriespeicher, die Privi-
legierung im Baurecht sowie die Zulassung zu Regelenergie-
méarkten — kdnnen geadndert oder aufgehoben werden, auch
mit Wirkung fur bereits in Betrieb befindliche Anlagen. Derzeit
diskutierte Vorhaben wie die Einfihrung dynamischer Netzent-
gelte, ein Redispatch-Vorbehalt oder ein Reifegradverfahren
koénnen die Businessplane der Zielgesellschaften erheblich
belasten und die prognostizierten Erlése verringern. Diese
Entwicklungen kénnen zu Verlusten bei der Investmentgesell-
schaft und flr die Anleger fUhren.

Risiken bei Investitionen in Beteiligungen an Unterneh-
men. Es erfolgen Investitionen in Zielgesellschaften, die nicht
an einem geregelten Markt gehandelt werden und die sich in
einer frihen Phase ihrer Entwicklung befinden. Es bestehen
insbesondere folgende Risiken: Bei den Zielgesellschaften kann
es zu Managementproblemen, zu technischen und anderen
operativen Problemen kommen. Es besteht das Risiko, dass
der Wert der Anteile an den Zielgesellschaften falsch einge-
schétzt wird. Bei einer ricklaufigen Bewertung der Anteile an
den Zielgesellschaften kénnen Verluste entstehen. Eine sin-
kende Verfugbarkeit von Kreditmitteln oder steigende Kredit-
zinsen kdénnen Kauf und Verkauf der Anteile an den Zielgesell-
schaften erschweren. Die Anteile kdnnen sich als schwer oder
nicht verauBerlich erweisen. Hierdurch kann es zu Verlusten
auch bei der Investmentgesellschaft und fur die Anlegerinnen
und Anleger kommen.

Bonitats-, Vertragserfiillungs- und Insolvenzrisiken. Die
Investmentgesellschaft tragt das Risiko, dass ihre Vertragspart-
ner, einschlieBlich der Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG),
zahlungsunfahig werden oder die abgeschlossenen Vertrage

nicht beanstandungsfrei erflllen. Es kann zur Insolvenz von
Zielgesellschaften, der KVG und der Investmentgesellschaft
kommen. Hierdurch kénnen auch den Anlegerinnen und Anle-
gern Verluste entstehen. Es besteht keine Absicherung der
Anlegerinnen und Anleger Uber ein Einlagensicherungssystem.

Fungibilitatsrisiken. Die Anteile sind nur eingeschrankt han-
delbar. Es ist moglich, dass sie nicht verauBert werden kénnen
oder dass kein ihrem Wert angemessener Preis erzielt werden
kann. Den Anlegerinnen und Anlegern kénnen hierdurch Ver-
luste entstehen.

Platzierungsrisiko. Wird das angestrebte Kommanditkapital
von 30 Mio. EUR nicht vollstandig eingeworben, vermindert
sich die erzielbare Risikostreuung der Investmentgesellschaft
mit entsprechend negativen Folgen fur die Anlagestrategie
und die erzielbaren Investitionskonditionen. Ein geringeres
Fondsvolumen kann darUber hinaus zu einer prozentual hohe-
ren Kostenbelastung fuhren, da sich nicht alle kalkulierten
Kosten im gleichen Verhaltnis reduzieren lassen. In der Folge
konnen die Anleger bei Auflésung der Investmentgesellschaft
geringere Ruckflusse erhalten als im mittleren Szenario pro-
gnostiziert.

Risiko von Interessenkonflikten. Es kann zu Interessenkon-
flikten im Hinblick auf andere von der KVG verwaltete Invest-
mentvermdgen kommen. Es kdnnen Anreize bestehen, ein
anderes Investmentvermdgen zu bevorzugen. Es kann zu
einer Konkurrenz mit anderen Investmentvermdégen bei Inves-
titions- und Desinvestitionsmdaglichkeiten kommen. Dies kann
zu Verlusten bei der Investmentgesellschaft und fur die An-
legerinnen und Anleger fUhren.

Die Anleger gehen mit dieser unternehmerischen Beteili-
gung eine langfristige Bindung ein. Sie sollten daher bei
ihrer Anlageentscheidung alle in Betracht kommenden Risiken
einbeziehen. Diese kdnnen hier nicht vollstandig erlautert wer-
den. Eine ausflhrliche Darstellung der wesentlichen Risiken
enthalten der Verkaufsprospekt in Abschnitt ,Risiken® (Seiten
13 ff.) sowie das Basisinformationsblatt und der letzte verof-
fentlichte Jahresbericht. Diese erhalten Sie — in ihrer jeweils
aktuellen Fassung in deutscher Sprache und kostenlos — in
Papierform bei Ihrem Anlageberater oder der derigo GmbH &
Co. KG, Rosenheimer StraBe 141 h, 81671 MlUnchen, sowie
in elektronischer Form unter www.derigo.de.
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Erganzende Erlauterungen zu den in dieser Unterlage
getroffenen Renditeangaben

Renditeszenarien nach IRR und PRIIPs-Verordnung

Bei den dargestellten Szenarien handelt es sich um Schétzungen der zukunftigen Wertentwicklungen, die auf Erkenntnissen aus der
Vergangenheit und auf den aktuellen Marktbedingungen beruhen und kein exakter Indikator sind. Wie viel Sie tatsachlich erhalten,
hangt davon ab, wie sich der Markt entwickelt und wie lange Sie die Anteile halten.

Gesamtausschiittun Jahrliche Durchschnittsrendite Durchschnittsrendite

9 gemanB PRIIPs-Verordnung nach IRR-Berechnung

Stressszenario 42 % -9,80% -11,62 %
Pessimistisches Szenario 98 % -0,24% -0,24%
Mittleres Szenario 146 % 4,59 % 6,46 %
Optimistisches Szenario 179% 7,09 % 10,80 %

Zur Erlauterung: Die Rendite einer Kapitalanlage kann nach unterschiedlichen Methoden berechnet werden. Diese unterschiedlichen
Methoden flihren dazu, dass fUr eine Kapitalanlage unterschiedliche Renditekennziffern ermittelt werden konnen. Bei der Ermittlung der
sahrlichen Durchschnittsrendite” werden nur die Laufzeit des Fonds sowie die prognostizierte Hohe der Gesamtausschittungen
berticksichtigt. Es wird der Zinssatz ermittelt, mit dem der anfangliche Anlagebetrag — unter Berticksichtigung von Zinseszinsen — ver-
zinst werden muss, um am Laufzeitende einen Betrag in Hohe der Gesamtausschiittungen zu erhalten. Die Methode zur Ermittlung der
jahrlichen Durchschnittsrendite berlcksichtigt nicht, ob und in welchem Umfang Auszahlungen wahrend der Laufzeit erfolgen. Sofern
die jahrliche Durchschnittsrendite flr zwei unterschiedlichen Kapitalanlagen mit identischer Laufzeit, die einerseits identische Gesamt-
ausschuttungen und andererseits wahrend der Laufzeit sehr unterschiedliche Auszahlungsverlaufe aufweisen, ermittelt wird, ist die
jéhrliche Durchschnittsrendite bei beiden Kapitalanlagen identisch.

Die Methode des internen ZinsfuBes (IRR = Internal Rate of Return) berticksichtigt dagegen die Hohe und die Zeitpunkte der Auszah-
lungen wahrend der Laufzeit. Der nach dieser Methode ermittelte Zinssatz erhdht sich, je friher und je hdher die Auszahlungen erfol-
gen. Wenn zwei Kapitalanlagen mit identischer Laufzeit und identischer Hohe der Gesamtausschittungen unterschiedlich hohe IRR-
Renditen aufweisen, so ist davon auszugehen, dass bei der Kapitalanlage mit der hdheren IRR-Rendite die Auszahlungen durch-
schnittlich friher und durchschnittlich hdher erfolgen als bei der Kapitalanlage mit der niedrigeren IRR-Rendite.

Sofern — wie im vorliegenden Fall — bei einer Kapitalanlage unterschiedliche prognostizierte Renditekennziffern, die nach unterschiedli-
chen Methoden berechnet werden, angegeben werden, sollten Anleger sédmtliche Renditekennziffern bei inrer Anlageentscheidung
berUcksichtigen. Dabei ist zu beachten, dass Prognosen kein Indikator fur die zukUlnftige Wertentwicklung sind und dass Abweichun-
gen von den prognostizierten Renditekennziffern wahrscheinlich sind, wobei keine Aussage maglich ist, ob die Abweichungen positiv
oder negativ sein werden.

Da keine Kapitalgarantie besteht, kann die Anlage zu einem finanziellen Verlust fuhren. Die zukunftige Wertentwicklung unterliegt der
Besteuerung, die von der persdnlichen Situation des jeweiligen Anlegers abhangig ist und sich in der Zukunft &ndern kann.

Der Verkaufsprospekt (Seite 32) und das Basisinformationsblatt enthalten genaue Angaben zu den prognostizierten Kapitalriickzahlungen und Ertragen unter verschiedenen
Marktbedingungen.

Prognosen sind kein verlésslicher Indikator fur die zukUnftige Wertentwicklung. Die Szenarien stellen im Falle der dargestellten negativen Abweichungen nicht den ungtins-
tigsten anzunehmenden Fall dar. Das bedeutet, dass es auch zu anderen, dartiber hinausgehenden negativen Abweichungen kommen kann. Aussagen Uber die Eintritts-
wahrscheinlichkeit einzelner Szenarien sind nicht mdéglich. Erfahrungsgemai nimmt die Prognosesicherheit ab, je weiter sie in die Zukunft gerichtet ist.



Glossar

Co-Location-Batteriespeicher

Co-Location-Batteriespeicher sind in Abgrenzung zu Stand-alone-
Batteriespeichern solche GroBspeicher, die im Zusammenspiel
mit einer Erneuerbare-Energien-Anlage (wie einer Photovoltaik-
oder Windkraftanlage) und Uber einen gemeinsamen Netzan-
schlusspunkt installiert sind. Sie sind sowohl als Graustrom- als
auch als Griinstromspeicher maglich, wobei Letzteres haufiger ist.

Degradation

Unter Degradation versteht man den naturlichen, schleichenden
Leistungsabfall von Komponenten in erneuerbaren Energiesyste-
men (wie Solarmodule oder Batteriezellen). Uber die Jahre verrin-
gern sich dadurch deren Effizienz und der Energieertrag.

Dunkelflaute

Eine Dunkelflaute beschreibt das gleichzeitige Ausbleiben von
Wind und Sonne, was zu einer drastisch reduzierten Stromer-
zeugung aus Photovoltaik und Windenergie flhrt. Solche Phasen
halten typischerweise zwischen einem halben und mehreren
Tagen an und kommen vor allem in den Wintermonaten vor.
Echte Dunkelflauten von mehr als einem Tag gibt es selten,
im Schnitt bis maximal zweimal pro Jahr. Zur Uberbriickung sol-
cher langerer Ausfallzeiten von erneuerbaren Energien kommen
insbesondere auch Wasser- und Gaskraftwerke zum Einsatz,
wahrend Batteriespeicher flr kurzfristige Schwankungen inner-
halb eines Tages die Technologie der Wahl sind.

il il

Einheiten fir Rechenzentren

Graustromspeicher

Als Graustromspeicher werden solche Speicher bezeichnet, die
energietragerunabhangig Strom aus dem Netz ein- und aus-
speichern. Da Strom aus dem o&ffentlichen Netz einen Mix aus
»grinem* (erneuerbarem) Strom, fossilem Strom (Kohle, Gas) und
gaf. Atomstrom enthélt, wird dieser als ,grau” bezeichnet.

Grunstromspeicher

Grunstromspeicher laden ausschlieBlich den in einer Erneuer-
bare-Energien-Anlage erzeugten ,grinen” Strom und dienen
dazu, Uberschussige Energie zwischenzuspeichern und zeitlich
flexibel in das Stromnetz einzuspeisen.

Hellbrise

Eine Hellbrise ist eine Wetterlage mit starkem Sonnenschein und
viel Wind, die zu einer massiven Uberproduktion von Strom aus
Photovoltaik- und Windenergieanlagen fuhrt. Sie halt typischer-
weise fUr ein paar Stunden (vor allem Uber die sonnigen Mittags-
stunden) bis zu einigen Tagen an. Der Begriff ist ein Kunstwort
aus ,hell“ (Sonnenschein) und ,Brise” (Wind) und das Gegen-
stlick zur sogenannten Dunkelflaute.

=

Energiespeichersysteme oder Batteriecontainer-
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Repowering

Repowering (Kraftwerkserneuerung) bezeichnet den Austausch
veralteter Stromerzeugungsanlagen, typischerweise Wind- oder
Solarkraftwerke, gegen moderne, leistungsstarkere Technik am
selben Standort. Oft werden dabei weniger, aber deutlich hdhere
und effizientere Anlagen errichtet, um die Stromausbeute dras-
tisch zu erhdhen.

Stand-alone-Batteriespeicher

Stand-alone-Batteriespeichersysteme sind eigenstandige GroB-
speicher, die direkt an das Stromnetz angeschlossen sind, ohne
an eine spezifische Erzeugungsanlage (wie Solar- oder Wind-
parks) gekoppelt zu sein. Sie sind per Definition Graustrom-
speicher und agieren auf allen verflgbaren Mérkten (z. B. Strom-
handel, Systemdienstleistungen).

Systemdienstleistungen und Regelenergiemarkte

Systemdienstleistungen (SDL) sichern die Stabilitat des Strom-
netzes und die Versorgungsqualitat. Sie umfassen essenzielle
Hilfsdienste der Netzbetreiber und Kraftwerke, wie die Regel-
leistung (Frequenzhaltung), Spannungshaltung, Betriebsflihrung
und den Versorgungswiederaufbau nach Ausféallen, und werden
Uber die Netzentgelte finanziert.

Regelenergiemarkte (auch Regelleistungsméarkte) im Speziellen
dienen dazu, Angebot und Nachfrage im Stromnetz in Echtzeit
auszugleichen und die Netzfrequenz stabil bei 50 Hz zu halten.
Sie werden von Ubertragungsnetzbetreibern (UNB) organisiert
und umfassen Produkte mit unterschiedlichen Reaktionszeiten.

Tolling

Ein Tolling Agreement (auch Capacity Purchase Agreement) ist ein
Vermarktungsmodell fUr Batteriespeicher, bei dem der Eigentu-
mer die Anlage an einen Dritten (z. B. einen Energiehandler) ,ver-
pachtet”. Im Gegenzug erhalt der Eigentlmer eine feste, planbare
Vergutung. Der Vermarkter Ubernimmt das Betriebs- und Markt-
risiko, steuert die Ladezyklen und erzielt Erlése am Strommarkt.
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BVT Unternehmensgruppe
Munchen/Atlanta

Wichtige Hinweise

Dies ist eine Marketing-Anzeige, die ausschlieBlich Kurzinformationen zu
dem Beteiligungsangebot enthélt. Die flr eine Anlageentscheidung mal3-
gebliche Beschreibung der Risiken und sonstiger wesentlicher Einzelheiten
erfolgt im Verkaufsprospekt sowie im Basisinformationsblatt und in den
Jahresberichten. Diese Unterlagen erhalten Sie — jeweils in deutscher Spra-
che und kostenlos — in Papierform bei Inrem Anlageberater oder der derigo
GmbH & Co. KG, Rosenheimer StraBe 141 h, 81671 Minchen, sowie in
elektronischer Form unter www.derigo.de.

Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte in deutscher Sprache ist unter
https://www.derigo.de/Anlegerrechte verflgbar. Die Investmentgesellschaft
ist in den ersten 18 Monaten nach Beginn des Vertriebs nicht risikoge-
mischt investiert.

Wertschwankungen (Volatilitat): Die Anteile an der Investmentgesellschaft
weisen aufgrund der vorgesehenen Zusammensetzung des Investmentver-
maogens und der Abhangigkeit von der Marktentwicklung sowie den bei der
Verwaltung verwendeten Techniken eine erhohte Volatilitat auf. Das bedeu-
tet, dass der Wert der Anteile auch innerhalb kurzer Zeitrdume erheblichen
Schwankungen nach oben und nach unten unterworfen sein kann.

Prognosen und steuerliche Behandlung

Frihere Wertentwicklungen sowie Prognosen sind kein verlasslicher Indika-
tor fUr die kunftige Wertentwicklung. Bei den dargestellten Szenarien han-
delt es sich um Schatzungen der zukinftigen Wertentwicklung, die auf
Erkenntnisse aus der Vergangenheit und/oder den aktuellen Marktbedin-
gungen beruhen und kein exakter Indikator sind. Wie viel Sie tatsachlich
erhalten, hangt davon ab, wie sich der Markt entwickelt.

Die zukunftige Wertentwicklung unterliegt der Besteuerung, die von der
persodnlichen Situation des jeweiligen Anlegers abhangig ist und sich in der
Zukunft &ndern kann. Die Anlage kann zu einem finanziellen Verlust fUhren,
da keine Kapitalgarantie besteht.

Die Bilder in dieser Unterlage sind beispielhaft und zeigen keine geplanten
Investitionen des Fonds.
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ISIN: DEOOOA42BHT75
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Mehr erfahren

www.bvt.de

BVT Beratungs-, Verwaltungs-
und Treuhandgesellschaft
fUr internationale
Vermogensanlagen mbH
Tolzer StraBe 2

82031 Grunwald

ab 01.01.2027:
Rosenheimer StraBe 141 h
81671 Minchen

Telefon: +49 89 38165-206
E-Mail: interesse@bvt.de





