FONDSLAUFZEIT NUR 8 JAHRE

INVESTITION IN DIE ZUKUNFT
SOLARANLAGEN IN ITALIEN

IORUS

nTech Fonds

CHORUS 5

CleanTech




PHOTOVOLTAIK — IDEALE KAPITALANLAGE

P 7

[talien weist aullerordentlich gute Einstrahlungswerte
auf. Die sogenannte Globalstrahlung ist in Norditalien,
aber insbesondere in Mittelitalien vergleichsweise
hoch. Sie kann dort bei einer optimalen Ausrichtung
der Module iiber 1.700 kWh/m?2 im Jahr erreichen und
liegt damit um rund 500 kWh/m2 hoher als in den
sonnenreichen Gebieten Stiddeutschlands. Aufgrund
dieser hervorragenden Rahmendaten gilt Italien als
einer der lukrativsten Markte fiir Photovoltaik-Anlagen
in Europa.

Die Forderung von Photovoltaik-Anlagen ist in Italien
gesetzlich geregelt. Die attraktive Gesamtverg(tung
setzt sich zusammen aus dem festen Einspeisetarif,
der von der staatlichen Strombehdrde GSE bezahlt wird
und dem Erlés aus dem Stromverkauf an den jeweiligen
Netzbetreiber. Fir Anlagen, die seit dem 1. Juni 2011 in
Betrieb genommen und ans Stromnetz angeschlossen

werden, richtet sich die Vergiitungsregelung nach dem
Conto Energia IV. Es garantiert innerhalb des gesetzlich
vorgesehenen nationalen Fordervolumens einen gleich-
bleibenden festen Einspeisetarif fiir die Dauer von

20 Jahren.

Fur eine 1 MW-Freiflachenanlage die im August 2011

in Betrieb genommen wird, ergibt sich ein Gesamterlds
flir den produzierten Strom von etwa 33 ct/kWh. Die
Verglitung fir Freilandanlagen in Italien ist damit derzeit
um {ber 50 % hoher als in Deutschland.

Die Solaranlagen der CHORUS CleanTech Solar 5 produ-
zieren sauberen Strom. Eine Beteiligung von € 20.000 am
CHORUS CleanTech Solar 5 entspricht einer jéhrlichen
Einsparung von rund 15 Tonnen Kohlendioxid. Damit
leistet der Kapitalanleger einen wichtigen Beitrag zum
Klimaschutz.




ANGEBOT IM UBERBLICK

Nachhaltiges Beteiligungsangebot

Die Fondsgesellschaft wird mittelbar tiber italienische Toch-
tergesellschaften Phatovoltaik-Anlagen in Italien erwerben,
errichten, betreiben und damit Strom erzeugen und diese
nach acht vollen Betriebsjahren wieder verkaufen.

Zur Sicherstellung der wirtschaftlichen Qualitat miissen
die Investitionen festgelegte Investitionskriterien erftillen.
Dazu gehort inshesondere, dass die Anlagen eine
bestimmte Investitionsrendite liefern und sie grundsatz-
lich fiir eine Forderung nach dem Conto Energia IV
geeignet sind.

Attraktive Ausschiittungen

Die jahrlichen Ausschiittungen steigen plangemal$ von
7,25% fir das Jahr 2012 bis auf 9,0 % fiir das Jahr 2018.
Die Schlussausschiittung inkl. Verkaufserlds der Anlagen
ist mit 146,65 % kalkuliert. Damit ist zum Ende der
Fondslaufzeit neben dem Kapitalriickfluss noch ein
renditeverbessernder Ubererlés zu erwarten.

Ausschiittungsverlauf (Prognose)
in % des Kommanditkapitals

Uberschaubare Fondslaufzeit

Das Fondskanzept sieht einen Verkauf der Anlagen zum
Ende des achten vollen Betriebsjahres vor. Die Laufzeit
der Beteiligung endet somit plangemaf zum 31. Dezem-
ber 2019. Der Erwerb einer bereits bestehenden Anlage
ist u.a fiir Pensionskassen, Stiftungen und Versicherun-
gen attraktiv, da bestehende Anlagen dhnlich wie Be-
standsimmobilen laufende, zuverlassige Ausschittungen
gewabhrleisten.

Verkaufserlos

Die kiinftigen Cash-Flows wurden zur Ermittlung des
Verkaufserloses mit 9,5 % abgezinst. Das bedeutet,

dass ein Kaufer der Anlagen nach 8 Jahren mit einer
Investitionsrendite von 9,5 % rechnen kann. Da nach

8 Jahren das Fremdkapital planméRig erheblich getilgt
ist, ergibt sich fiir die Gesellschafter inkl. der laufenden
Gewinne des 8. Betriebsjahres eine Schlussausschiittung
von 146,65 %.
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ANGEBOT IM UBERBLICK

Fondsgesellschaft CHORUS CleanTech Solar 5
Investitionsobjekte Solaranlagen in Italien
Eigenkapitalvolumen € 10 Mio.

Kalkulierte laufende 7,25 % fiir das Jahr 2012,

Ausschiittung ansteigend auf 9,0 % fiir das Jahr 2018
Kalkulierte Schluss-

ausschiittung inkl. 146,65 % fur 2019

Verkaufserlos

Mindestbeteiligung €10.000

Fondslaufzeit 8 Jahre

Gesamtinvestitionsvolumen

Das Zeichnungskapital wird mit € 10 Mio. zuziglich 5 %
Agio kalkuliert. Durch die derzeit glinstigen Fremdkapital-
Konditionen sollen auf Projektebene Bankdarlehen aufge-
nommen werden, wodurch insgesamt ein Gesamtinvesti-
tionsvolumen von € 34,2 Mio. erreicht wird. Die Fonds-
nebenkosten betragen 5,1 % (inkl. Agio). Damit liegt die
Investitionsquote bei 94,9 %.

Mindesteinlage

Die Mindesteinlage pro Anleger betrdgt € 10.000. Hohere
Einlagen miissen durch 1.000 ohne Rest teilbar sein.

Platzierungsgarantie

Die CHORUS Vertriebs GmbH stellt eine Platzierungsga-
rantie von € 2,0 Mio. Hierdurch soll die Platzierung des
prospektierten Mindestkapitals der Fondsgesellschaft
sichergestellt und eine Riickabwicklung der Fondsgesell-
schaft aus platzierungstechnischen Griinden ausge-
schlossen werden.

Sicherheit durch Mittelverwendungskontrolle

Das Eigenkapital der Beteiligung unterliegt wahrend der
Platzierungsphase der Mittelverwendungskontrolle durch
einen Wirtschaftsprifer.

Steuerliche Grundlagen

Die Fondsgesellschaft ist bereits in Italien beschrankt
steuerpflichtig. Die Gewinne aus der Beteiligung unter-
liegen geméaR dem deutsch-italienischen Doppelbesteue-
rungsabkommen fiir den Anleger nicht mehr gesondert
der Einkommensteuer, sondern lediglich dem Progres-
sionsvorbehalt.

Anlegerzielgruppe

Die Vermdgensanlage CHORUS CleanTech Solar 5 richtet
sich primdr an natlirliche Personen, die diese Beteiligung
im Privatvermdgen halten und mit erneuerbaren Energie-
anlagen langfristig stabile und attraktive Ertrage erzielen
mochten.

Risikohinweise

Eine Beteiligung an der CHORUS CleanTech Solar 5
unterliegt den typischen Risiken des Unternehmertums,
insbesondere denen aus dem Betrieb von Photovoltaik-
Anlagen, die sogar zu einem partiellen oder génzlichen
Kapitalverlust fiihren kdnnen.

Fir eine ausftihrliche Darstellung der wesentlichen
Risiken wird auf Kapitel 3 ,Wesentlichen tatséchliche
und rechtliche Risiken” des Verkaufsprospektes
verwiesen.



GESICHERTE INVESTITIONEN

GESICHERTE INVESTITIONEN

Investitionsobjekte Weitere Anlagen mit einer Gesamtleistung von 15 Mega-
Die CHORUS CleanTech Management hat einen Projekt- watt werden derzeit verhandelt. Dabei ist vorgesehen,
vertrag mit der Solarhybrid AG tiber eine 4,3 Megawatt- dass die CHORUS CleanTech Solar 5 je nach Platzierung,
Solaranlage bei Turin geschlossen. Daneben wurden 6 x ggf. zusammen mit Schwestergesellschaften, in die ent-
1 Megawatt-Solaranlagen in Mittelitalien durch einen sprechenden Anlagen aus dem vorgenannten Portfolio
Rahmenvertrag mit der ENERI PV GmbH gesichert. investiert.

Freilandanlage bei Turin B o
Feste Investitionskriterien

Netzanschluss 15. Juli 2011 ) , , , ,

: » Photovoltaik-Anlage in Italien, zur Einspeisung
Nennleistung 4.330 kWp in das 6ffentliche Stromnetz geeignet
Stromertrag p.a. 1.350 kWh/kWp » Forderung der Anlage nach dem Conto Energia IV
Module SUNTECH STP225-20/W » Bau- und Betriebsgenehmigungen sowie Nutzungs-
Wechselrichter SMA Sunny Central 630 CP rechte liegen vor (durch externe Rechts-Due-

. : Diligence und/oder im Rahmen einer Finanzie-
Projektpartner Solarhybrid AG rungszusage geprift)

> Errichtung durch Generaliibernehmervertrag fir die
schliisselfertige Anlage zum Festpreis (inkl. Neben-

Netzanschluss gepl. August 2011 leistungen, Zuwegungen, Sicherungseinrichtungen,
Baugenehmigung)

Freilandanlagen in Mittelitalien

Nennleistung 6x 1MW

- Investitionsrendite (im Ertragsgutachten kalkulierte
SHCUEED 1.230 —1.307 kWh/kWp Erlése im ersten Betriebjahr bezogen auf Kaufpreis
Module REC 235PE/240PE der Anlage) von mindestens 12 %
Wechselrichter SMA Sunny Central 800 CP » Hochwertige Komponenten von renommierten

Herstellern

Projektpartner ENERI PV GmbH




AUSGEZEICHNETE PARTNER

AUSGEZEICHNETE PARTNER

Die Chorus-Gruppe

Die CHORUS GmbH wurde 1998 gegriindet und ist ein
Spezialanbieter fir Umweltfonds. Das platzierte Zeich-
nungskapital betragt € 560 Mio. Im Segment Private
Equity wurden zwei Fonds emittiert. Im Solarbereich
konnten bis heute fiinf Fonds, davon drei Fonds mit Inves-
titionen in Deutschland und zwei Fonds mit Investitionen
in Italien, erfolgreich platziert werden.

Die 30 Solaranlagen der bisher aufgelegten CHORUS-
Solarfonds mit insgesamt 65 Megawatt liefern einen
Stromertrag von zusammen 77.000 Megawattstunden.
Das entspricht der Stromversorgung von {iber 50.000
Personen. Damit kénnen jahrlich gut 52.000 Tonnen
Kohlendioxid eingespart werden.

Projektpartner ENERI PV GmbH

ENERI ist eine italienische, auf erneuerbare Energien
spezialisierte Unternehmensgruppe mit Sitz in Bozen/
[talien und seit 2003 erfolgreich tatig. In Italien wurden
durch die ENERI Gruppe bereits zahlreiche Photovoltaik-
Anlagen entwickelt und projektiert. ENERI PV GmbH ist
auch als Dienstleister fur technische und kaufmannische
Betriebsfiihrung von Photovoltaik-Anlagen tdtig und
bietet damit eine Betreuung lber die gesamte Wert-
schopfungskette von Solarprojekten hinweg.

Projektpartner Solarhybrid AG

Die Solarhybrid AG wurde 2007 gegriindet und ist seither
im Bereich Solarenergie tatig. Mit der Solarhybrid AG hat
die CHORUS Gruppe im Jahr 2010 bereits zwei Photovol-
taik-Anlagen mit insgesamt rund 10 MW realisiert. Bei
der Montage von Anlagen arbeitet die Solarhybrid AG
iiblicherweise mit der Conecon GmbH zusammen, die in
[talien bereits zahlreiche Anlagen realisiert hat. Im Jahr
2011 plant die Solarhybrid nach eigenen Angaben in
Deutschland und Italien Photovoltaik-Anlagen mit ins-
gesamt ca. 150 MW.

Auszug Analystenstimmen zu CHORUS-Solarfonds

"'\--...._.-—
Gute Qualitdat CHORUS CleanTech Solar 6: Giinstige
Einkaufspreise, erfahrene Generalunternehmer, gesetz-

lich festgelegte Einspeisevergiitung tiber 20 Jahre, lang-

fristig abgesicherte Darlehenszinsen

ECOreporter.de

— — nachhaltig investieren

CHORUS CleanTech Solar 3: iiberdurchschnittliche
Renditeerwartung in einem sehr attraktiven Markt

Seppelfricke & Co.
P

MILY OFFICE AG 1301

CHORUS CleanTech Solar 6: interessantes Beteili-
gungsangebot, ausgewogenes Rendite-/Risikoverhaltnis,
sehr gute Erfolgsaussichten. Gesamturteil: sehr gut

kapital-mem

Fir Solarfonds typische hohe Einnahmesicherheit
des CHORUS CleanTech Solar 6, attraktives Angebot
.Made in Germany”

spezial

cur

L ——]

CHORUS CleanTech Solar 6:
€uro spezial Urteil: sehr gut



WIE GEHT'S JETZT WEITER?

1. Schritt

Fillen Sie bitte die Beitrittserklarung, die zugleich das
Angebot auf Abschluss des Treuhand- und Verwaltungsver-
trages enthalt, vollstandig aus und leiten diese zusammen
mit der Widerrufshelehrung und Empfangshestatigung
(zwei Unterschriften!) an den Berater Ihres Vertrauens, an
die Vertriebsgesellschaft oder an die REGIS Treuhand &
Verwaltung GmbH fiir Beteiligungen weiter.

2. Schritt

Die gemaR Geldwaschegesetz notwendige Legitimations-
priifung kann von lhrem Berater personlich durchgefiihrt
werden oder tiber das gangige POSTIDENT-Verfahren erfol-
gen.

3. Schritt

Sofern noch ausreichend Zeichnungsvolumen vorhanden
ist, wird die REGIS TREUHAND zeitnah lhre Zeichnung
bestatigen. Die Beitrittserkldrungen werden grundsatzlich
in der Reihenfolge des Eingangs beriicksichtigt. Die
Ablehnung ohne Angabe von Griinden bleibt ausdriicklich
vorbehalten.

4. Schritt

Bitte leisten Sie Ihre Kapitaleinzahlung wie im Bestati-
gungsschreiben der REGIS TREUHAND mitgeteilt. Von
dieser erhalten Sie dann laufend die fiir Sie wichtigen
wirtschaftlichen Informationen, steuerlichen Mitteilungen,
Unterlagen zu Gesellschafterversammlungen.

Beteiligungsgesellschaft/Emittent

CHORUS CleanTech Solar GmbH & Co. 5. KG

— kurz: CHORUS CleanTech Solar 5. KG/Italien genannt —
Prof.-Messerschmitt-Strale 3, D-85579 Neubiberg

Komplementarin und Geschaftsfiihrung

der CHORUS CleanTech Solar 5. KG

CHORUS CleanTech Solar Verwaltungs GmbH
Prof.-Messerschmitt-Stral8e 3, D-85579 Neuhiberg

Anbieter / Prospektverantwortlicher/-herausgeber

CHORUS CleanTech Management GmbH
Prof.-Messerschmitt-Strale 3, D-85579 Neubiberg

Treuhandkommanditistin

REGIS Treuhand und Verwaltung GmbH fiir Beteiligungen
Prof.-Messerschmitt-Stra3e 3, D-85579 Neuhiberg

Tel.: +49 (89) 442 30 60 90, Fax: +49 (89) 442 30 60 99
E-Mail: info@regis-treuhand.de

Vertrieb

CHORUS Vertriebs GmbH
Prof.-Messerschmitt-Stra3e 3, D-85579 Neubiberg
E-Mail: info@CHORUS-Gruppe.de

WICHTIGER HINWEIS:

Dieser Kurzprospekt enthalt werbliche Aussagen und ist kein Angebot im Sinne der gesetzlichen Vorgaben. Grundlage des ffentlichen Angebotes
und einer Beteiligung an der Fondsgesellschaft ist einzig der vertffentlichte Verkaufsprospekt, der bei ausgewahlten Vertriebspartnern und der
CHORUS Vertriebs GmbH, Prof.-Messerschmitt-Strale 3, D-85579 Neubiberg kostenfrei erhaltlich ist.

Insbesondere ist darauf hinzuweisen, dass das Fondsangebot als grundsétzlich unternehmerische Beteiligung auch Risiken enthélt, die zu einem
teilweisen oder ganzlichen Kapitalverlust fiihren kénnen und im verdffentlichten Verkaufsprospekt ausfiihrlich dargestellt sind.

(Stand 15. Juli 2011)



Uberreicht durch:

e OLAR

CHORUS CleanTech Solar GmbH & Co. 5. KG

Prof.-Messerschmitt-StralRe 3 Tel.: +49 (89) 442 30 60 0
D-85579 Neubiberg Fax: +49(89) 442 3060 11




